ANALISI DI BILANCIO VELA E

RENDICONTO FINANZIARIO

Uno strumento Indispensabile per verificare ’andamento societario, e per la
presentazione dei bilanci secondo le nuove Normative

PERCHE’ ADOTTARE ANALISI DI BILANCIO VELA

Mai come in questi tempi & diventato estremamente importante riuscire ad avere una piena
consapevolezza della reale solidita aziendale sul piano gestionale e finanziario.

Vista I'importanza della questione, anche il Legislatore € intervenuto rendendo obbligatoria, in
sede di predisposizione dei bilanci aziendali, la stesura del rendiconto finanziario. E’ questo
un documento finanziario in cui una societa riassume tutti i flussi di cassa che sono avvenuti in
un determinato periodo. Il documento, in particolare, riassume le fonti che hanno incrementato
i fondi liquidi disponibili per la societa e gli impieghi che, al contrario, hanno comportato un
decremento delle stesse liquidita.

In sintesi, il rendiconto finanziario & chiamato a informare sulle modalita di reperimento (fonti)
e di utilizzo (Impieghi) della risorsa finanziaria di volta in volta esaminata e individuata dal
fondo di riferimento assunto nel rendiconto stesso.

Analisi di Bilancio Vela & un prodotto di alto livello consulenziale che permette di
rappresentare la situazione economico finanziaria dell’azienda evidenziandone equilibri e
criticita. Elabora gli ultimi  bilanci, restituendo un'analisi della situazione Patrimoniale,
Reddituale e Finanziaria dell'azienda. Genera un report automatico con indici, tabelle e grafici
che descrive la Performance aziendale.



https://it.wikipedia.org/wiki/Documento
https://it.wikipedia.org/wiki/Finanza
https://it.wikipedia.org/wiki/Societ%C3%A0_%28diritto%29
https://it.wikipedia.org/wiki/Flusso_di_cassa

Highlights Analisi di Bilancio Vela realizza sofisticate

elaborazioni di natura economico-finanziaria, ma
ha un taglio molto operativo, & molto semplice da

Posizione finanziaria netta usare, non richiede il possesso di particolari

competenze specialistiche e risulta utilizzabile

15.000.000 anclhe. da utenti non esperti in queste tipologie di
' analisi:

17.000.000 «+ & sufficiente caricare i bilanci a consuntivo

16.000.000 degli ultimi anni

+ l'imputazione dei dati risulta agevolata dal
format di inserimento che ripropone una

14.000.000 maschera del tutto simile al bilancio ufficiale

(schema “IV direttiva CEE”)

15.000.000

1300000 . + il software genera gli output e il report finale
2014 —i . . . . .
2015 + Stato Patrimoniale Riclassificato secondo i
modelli Finanziario e Gestionale
Conto Economico Riclassificato secondo i
A CHI E’ RIVOLTO * : : conao
Il software Analisi di Bilancio Vela & dedicato a: \r;lodetl)l_ll_a Valore Aggiunto e a Costi Fissi e
Commercialisti, Imprenditorii, CFO  manager, ariabil .
Dirigenti d’azienda e Azionisti che necessitano di * Analisi Cash Flow attraverso lo s'chema di
un’accurata analisi finanziaria ed economica per rendiconto finanziario previsto dall'OIC 10
comprendere la situazione attuale e tendenziale * Analisi per Indici di Bilancio di tre tipologie:
dellimpresa attraverso le perfomance espresse. - di reddittivita
Il software puo essere utilizzato per esigenze di: - diliquidita
e comunicazione finanziaria ai soci/azionisti e agli B q' solidita . .y
stakeholder aziendali -di copertura finanziaria

* Analisi della Posizione Finanziaria Netta
; _ . * Analisi della Performance Aziendale
e valutazione dello "stato di salute" dell'azienda (economica, patrimoniale, finanziaria/

secondo le regole imposte da Basilea 3 liquidita) realizzata attraverso prospetti,
e documentazione a supporto di richieste di indicatori, tabelle, grafici.
Finanziamenti.

e valutazione del merito creditizio

Posizione finanziaria netta

Anri 2014 2015 Pasizione Finanziaria Netta
Datiie i 12000 -
Debiti v/banche 3 breve termine 365 201 2014 2015
Murtui passivi 1451 1.500 14.000] ~
Finanvismantn =i n 0 /
Cash Flow (3500 -
Anri 2015 e PR
Datiin miglicio /e zfom 2500
Flusso di cassa operative lordo 5082 2000
Variazione CCN [1.892) 1500
Fluzso di cassa dells gestione corrente 3.195 1.000
%o |
Flusso di Cassa al servizio del debito 3017 o

|
Flusse dicaz= dalb Fluzzo diCazza
gestions corrente Opentic

.

- P POE PO 2f Mal
Dati economici
m 2014 m DS
A 2014 2015
Datiin miglidio o aurg e
Ricavi delle vendite 19.428 18.865
VdP 21837 20.845 p.000 4
Mol £516 5.330 5 000
Ebit 4214 2.975 —
Ebt 4960 4.480 4000 o
Utile netto 3330 3.142 3 .000
m UTILE
2000
Vendite change [3) -2,9% 1.000
Mal change (%) -9, 05| o
Ebit change [3) -29,45) 2014 2015




Proiezione Finanziaria Netta

La forza del prodotto risiede nel fatto che tutta la analisi viene generata automaticamente con la sola introduzione dei
dati contabili del bilancio redatto secondo la forma CEE (IV Direttiva). Se poi si possiede il gestionale Vela, anche la
importazione pud avvenire automaticamente. Da quel momento tutti i report sono generati completi di tabelle e grafici.

CONTO ECONOMICO consuntivo | ]
CELLE INPUT 2014 2015
Conto economico
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle pres tazioni €19.427711 €18.865.243
wariazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorst e finiti
STATO PATRIMONIALE consuntivo BercizoPre. Sserisoin e
EE-LELELT 2014 2016 £2.5093857 £1.879.891
provent
Stato patrimoniale £21.837.068 £20.845.234
Attivo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dov uti €3.499844 €3.615.500
. €2.049210 €1.923.409
Parte richiamata
Parte da richiamare £423.408 £ 452381
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dowti (A} £0 £0
B izzazion: €6.401 581 €6.114.254
}imi fizzazioni €1.889.331 €1.793.458
I - im m obilizzazioni imm sterisii €T30 £ 23205
1) costi di impianto e di ampliamento
2) costi di ricerca, di sviluppo & di pubblicié £261.142 £ 210.670
3) dirith & brewetio industrisle & diritti di vilizzazions delle oper dellingegno — £9.025.280 £8.614.697
4) conoessioni, lioenze, marchi e dirit simili €24.409 €31.802
%) awiamento £138684 € 135,095
) immebilizzazioni in corso e soconti £3.680 € 3570 €1983.471 £1.865244
T)altr=. €202.591 €305.021
Totale immobiliz azioni immateriali £230.680 £340.293 £9500 £895422
i1 - lmm chiizazioni m atensl utazioni €2.120655 €2.099.762
1) terrni & fabbicat €53580.241 €5477.493 €77224 €685084
2)impianti & macchinario €201.469 €183.822 €58224 € 550.224
3) atrezz sture industrisli & commerciali €182.002 €2468.541 €113750 € 205000
4 altri bani €8013.857 €5388 959 €245.424 € 244513
E) immobilizzazioni in corso e acconti €58.825 £€81.556 €17.622730 € 17.870.610
Totle immobilzzazion materiali £11.806.494 €11378.081 €443 €2.974624
i1 - lmm obilizzazioni finarzisns
1) pariecipazioniin
&) imprese controllsE
b} imprese collegae € 25047 €25.047
©) impres= controllant
d) altre imprese €1.944703 €12944703
£€1.969.750 £€15969.750
Posizione finanziaria netta
- 20 205 Posizione Finanziaria Netta
s
Cash Flow 250 /
Indici di Redditivita —
ROE 2014 2015 .—
Risultato Netto / Patrimoni  10,9% 11,2% | 3%
Rendiconte finanziario OIC 10 2015 jrtteg
Scheman. 1: Fusso dellagestione reddtuale determinato con & metodo ind retto
A Flussi finanziari derivant dalla gestione reddituale (i indiretto)
Utile (perdita) delresercirio €3.142296
Imposte sul reddito €1336087
Interess passwi/(interessiattiv) £154759% o -
(idend) 431963 o opmel
3 <320.38 -
1. Utile (perdita) delFesercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi
e Dlus/minusvalenze dacessione € 2.974.624
Rertiche per non hanno avto =0
Accantonamenti i fondi £1351620 com
Ammortamenti detle immobilizazion £2000320 e
Svalutazion! per perd te durevof divalore €542
Altre rettifiche per elementi non monetari
2. Flusso finanziario orima delle variazionidel ccn € 3.451.391
Varizzioni delcapt e circolarte netto I s
Decremento/ (ncremerto) delle rmanerze £22661 1S
Decremento/ (incremerto) dei credivs cierti €150096
Incr emento/{decremento] dei debtiversofarnitori £89.603
Decremento/ (incremento) ratei e rscontiattivi £13637
Incremento/{decremento) ratei er sconti pasivi €100
Attre variazoni del cap e circolante netto £755.261
3. Ausso finanziario douo le variazionidel con  -€725.253
Attre rettifche
Interess incessati/(pagat €2663.561
(Imposte sul reddito pagate) €129567
Dvidendi incassati 431963
Utizzo deifonc 1204943 s
4. Flussa finanziario douo le alire rettiicne. € 553.814
Flusso finanziario della gestione redditwale (A] € 6250576
8. Flussi finaniari derivanti dalF ativita d'investimento
Immobilizzazioni materiali 61430831
(rvestment) €1.440831
Prezzo di realzzo disinvestimenti €0
Immobilizzazioni immater ali -€244.809
(nvestiment £222809
Prezz0 di reaizzo disinvestimenti <0




Rendiconto Finanziario

La normativa italiana in materia di bilancio di esercizio si & evoluta consentendo un sostanziale
avvicinamento ai Principi Contabili Internazionali, a seguito dell'introduzione della Direttiva 2013/34/UE
recepita in Italia con il Decreto Legislativo n. 139 del 18 agosto 2015, applicabile a partire dai bilanci 2016.
Con linserimento del nuovo articolo 2425-ter “Rendiconto finanziario” viene stabilito che “Dal rendiconto
finanziario risultano, per I'esercizio a cui € riferito il bilancio e per quello precedente, 'ammontare e la
composizione delle disponibilita liquide, all'inizio e alla fine dell’esercizio, ed i flussi finanziari dell’esercizio
derivanti dall’attivita operativa, da quella di investimento, da quella di finanziamento, ivi comprese, con
autonoma indicazione, le operazioni con i soci”.

L’articolo 2425-ter indica chiaramente che i flussi finanziari che
devono essere indicati nel rendiconto sono afferenti a tre aggre-
gati fondamentali:

*  attivita operativa,

*  attivita di investimento

*  ed attivita di finanziamento,
Con Analisi di Bilancio Vela il rendiconto finanziario viene genera-
to automaticamente dalla procedura stessa

Rendiconto finanziario OIC 10

Scheman. 1: Flusso dellagestione reddituale determinato con il metodo indiretto
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell’esercizio €3.142.296
Imposte sul reddito £ 1338097
Inter essl passivif(interessi attivi -£1.547 506
(Dvidendi) £431.963
{Plusvalenze)/ minusvalenze derivanti dalla cessione di attivia € 380136

1. Utile (perdita) dell'esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, dividendi
e plus/minusvalenze dacessione € 2.974.624
Rett Fiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitake

Accantonamenti ai fondi £1351629
Ammortamenti delle immobilizazioni £ 2004340
Svalutazioni per perdice durevol di valore £95422

Altre rettifiche per elementi non monetari

2. Flusso finanziario orima delle variazionidel con € 3.451.391
Varezionidel capitale circolante netto

Decrementa/(incrementa) delle rimanerze -£42 681
Decrementa/(incrementa) dei cred i vs clienti £ 150096
Incremento/{decrementa) del debiti verso fornitori -£ B0 643
Decrementa/(incrementa) ratel e risconti attivi €£13.637
Incremento/{decrementa) ratei ersconti pasivi -£1.401
Altre varazioni del capitale circolante netto £ 755.261
3. Flusso finanziario dooo le variazionidel cen -€£725.253

Altre rettifiche
Inter ess incassaty(pagati £ 2663661
(Imposte sul reddito pagate) -£1.296.867
Dividendiincasati £431963
Utilizzo dei fondi -£1.244543
4, Flusso finanziario dooo le altre rettifiche £553.814

Flusso finanziario della gestione reddituale (A] € 6.254.576
B. Flussifinanziariderivanti dall’ attivita d’investi mento

Immaobilizzazioni materiali -€£ 1.440.831
(Imvestiment] £1440831
Prezo direalizzo disirvestimenti £0
Immaobilizzazioni immateriali -€ 244,809
{Investimenti £244809

Prezzo direalizzo disinvestimenti £0



https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/12107-novit-sulla-nota-integrativa-2016.html
https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/10772-il-codice-civile.html
https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/10772-il-codice-civile.html
https://www.fiscoetasse.com/normativa-prassi/10772-il-codice-civile.html

Proiezione Finanziaria Netta

Nelle Analisi Finanziarie viene utilizzato
molto il dato della Proiezione Finanziaria
Netta (PFN), conosciuta anche come
Indebitamento Finanziario Netto dell’Impresa.
Esso esprime, in maniera sintetuica, il saldo
tra fonti ed investimenti di natura finanziaria.
Analisi di Bilancio Vela genera in forma del
tutto automatica il calcolo e il prospetto

r 5»‘%

Posizione finanziaria netta

Anm 2014 2015
€ [

Liquidith 17460538  14.073.453 Posizione finanziaria netta
Crediti finanziar verso terzi a breve temine 1.500. 000 2.500.000
Attivita finanziarie comenti o o 15 000,000
Crediti finanziari verso controliate 3 breve o o |
Crediti finanziari verso collegste 3 breve o [+] 17.000.000 -+
Cmdi‘lii-irl-an:ia'i{orrenﬁ 1500, 00D 2.500.000 16.000.000 +
Scoperti di conto comente [384.811) [200.672)
Obbligazioni o o 15.000.000
Cwsota corrente di finanziamenti bancari (1] (1] 14.000.000 +
Quota corrente di debiti verso altd finanziator o o
Debiti finanziari verso controllate 0 0 13.000.000 +
Debiti finanziari verso collegate o o 2014 o
Ind ebitament o finanziano corente 354 .811) |200.672) 2015
Ind ebit ament o finanziano co rente netto 1E.599.727 16.372.781
Debiti verso banche [1.451.223) (1. ED0.0DO0)
Prestito obbligazionario [+] [+]
Debiti per finanziamenti bancar [+] [+]
Debiti verso altri finanziatori o o
Debiti finanziari verso controllate o o
Deebiti finanziari verso collegate o o
Fornitor scaduti (oftre 24 mesi 4] 0
Rateizzazioni fiscali [oltre 24 mesi) [4] 0
Ind ebit ament o finanziano non co mente -1.461.223 -1.E00. 00D
Posizione finanziaria netta 17,138,504 14,572,781

delle passivita finanziarie a breve, medio e lungo

termine, e pertanto I'impresa ha una disponibilita

finanziaria pari al valore ottenuto.

e Negativa, in tal caso si parla di indebitamento
finanziario, che evidenza [I'esposizione netta
dell’azienda nei confronti dei terzi finanziatori o«
(istituti di credito, societa finanziarie, obbligazio- ‘
nisti, societa di leasing e di facoring ecc.) per
'ammontare indicato nella formula. | debiti finan- \/
ziari sono considerati indipendentemente dalla
scadenza temporale. \/

La Posizione Finanziaria Netta pud essere :
e Positiva, in tal caso le disponibilita liquide ed i ~
crediti finanziari a breve termine sono maggiori /

N




INDICATORI DI REDDITTIV

Analisi di Bilancio Vela calcola automati-
camente i principali indici di bilancio.

Tra questi, particolare importanza assumo-
no gli Indici di Reddittivita.

Gli indicatori di redditivita sono indici
che permettono di osservare la capacita di
un'impresa di produrre reddito e di genera-
re risorse.

Tali indicatori sono utili sia per gli investi-
tori, che possono avere una previsione circa
i possibili ritorni economici del loro inve-
stimento, sia in generale per analizzare 1'af-
fidabilita di un'impresa attribuendogli un
rating specifico.

ROT 2014 2015

Vendite / Capitale Investitc 1,5 1,4
Indicatore che esprime 1 ricavo netto medio generato da
CgNI UNKa QI C3pmaie operatve INVeSI Lo Nel'att v ita
dell'azienda e quindi & molto importante per valtare &

Indici di Redditivita

ROE 2014 2015

Risultato Metto / Patrimoni 10,9% 11,2%
Esprime & redditivita complessiva dei mezzi propri nvestiti
nell'azienda e fornisce un indicatore diconfronto con
nvestimenti afternativi

chiave di lettura Significato
Roe< 2% Risultato non soddisfacente
2% < Roe< 6% Risultato non esaltante
Roe > 6% Risultato soddisfacente
ROI 2014 2015
Risultato Operativo [ Total 10,7% S,D%

Esprime il rendimento della gestione tipica dellazienda, in
base dle risorse finanziarie raccoke a titolo di debito o di
capitaledirschio

11,3%
11,2%
11,1%
11,0%
10,9%
10,8%
10,7%

12,0%

10,0% +
8,0% +

6,0% +

4,0%
2,0%

0,0% -

2014

2014

2015

2015

capacita produttiva e
chiave di lettura Significato '
i i 14
Rot<05 Eﬁ‘lclgnza produttiva non
soddsfacente 14
0,50 <Rot < 1 EffIEI-EnZa produttiva poco
soddsfacente 14
1<Rot<? Efficierza produttiva
soddsfacente 14
Rot> 2 Eff;cdl:za produttiva moito 14
soddstacente 2014 2015
Margini Economici 2014 2015
Ricavidelke vendite 19427711 1BB65243
Valore aggiunto 15541338 14544387
Mol 6515958 5929710
Ebit 4214328 2974624
EBT 4850820 4480393
Ltike 3329795 314229
25000000
20000000 -+
15000000
10000000 -+
5000000 - -
o T T
Ricavi delle vendite  Valore aggiunto 1ol
™ 2014 w2015

Chiave di lettura Significato
Roi< 7% Risultato non soddisfacente
7% < Roi< 15% Risultato nellanorma
Roi>15% Risultato soddisfacente
ROS 2014 2015
Risultato Operativo [ Vend 21,7% 15,3%

Indice della capacita commerciale dell'azienda ed esprime il
reddito medio generato a fronte di ogni unita di ricavo
realzzata (redditivtadele vendie)

chiave di lettura Significato
Ros< 0% Redditivita fallimentare
D% <Ros<2% Redditivita critica
2% < Ros< 13% Redditivita soddisfacents
Ros> 13% Redditivita moito soddisfacente

25,0%
20,0
15, 0%
10,0
5,0%

0,0

2014

2015

Tra gli indicatori principali calcolati vi sono:
il ROE (Return On Equity),

il ROI (Return On Investment),

il ROT (indice di Rotazione degli Impieghi)
I1 ROS ( Return On Sales)

I'EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) anche conosciuto in italiano come MOL,

Margine Operativo Lordo

I'EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) o Utile Operativo.



https://it.wikipedia.org/wiki/Investitore_qualificato
https://it.wikipedia.org/wiki/Investitore_qualificato
https://it.wikipedia.org/wiki/Rating
https://it.wikipedia.org/wiki/Return_on_equity
https://it.wikipedia.org/wiki/Return_on_investment
https://it.wikipedia.org/wiki/Return_on_investment
https://it.wikipedia.org/wiki/Margine_operativo_lordo
https://it.wikipedia.org/wiki/Risultato_ante_oneri_finanziari

Altri Indici ed analisi

11 prodotto calcola automaticamente anche

indici e rapporti di diverso tipo.
In particolare fornisce:

x Indici di liquidita

Margine di Struttura
Quick Ratio

Current Ratio

Capitale Circolante Netto

+ Indici di Produttivita

Costo del lavoro su Fatturato
Valore Aggiunto su Fatturato

Valore Aggiunto/Valore Produzione

+ Indici di solidita

ALTRE ANALISI

Analisi di Bilancio Vela esamina e riclassifica lo stato patrimoniale
sotto il profilo della esigibilita della liquidita, distinguendo tra perio-

di a breve e a lungo termine.

Stato Patrimoniale liquidita esigibilita

Anni 2014 2015

L % 13 %
I bili zzi materiali netti 11.506.434 30,0% 11 37E.0B1 30,8%
I bill zzi immiateriali netti 230.680 o.5% 340.383 o0,9%
I bili zzi finanzari 2.120.335 5A4% 2.087.374 5, 7%
I bill zzi commeer ciali 2044 338 52% 1.590.071 5.4%
TOTALE ATTWD A LUNGD 16.201.907 41,2% 15.805.919 42, 7%
Dispo nibil it 416.735 1,1% 458416 1,2%
Liguidit3 differite 3716.521 9.5% 4.152.756 11,2%
Liq uidita immediate 18 064 535 48,3% 16.573.453 44, 8%
TOTALE ATTWD A BREVE 23,057,784 58,8% 21,185,625 57,3%
TOTALE ATTIND 39,299,701 100,0% 36.991.544 100,0%
Patrimonio netto 30.530.473 777 2B.050.677 77, 7%

* Copertura Immobilizzazioni E’ analizzato il Conto Economico sotto il profilo dei costi fissi e dei
e Indipendenza Finanziaria costi varia- bili
e Leverage Conto Economico a costi fissi e variabili
1 Anni 2014 2015
¢ Debt/Equity e o
L L. Ricavi netti 19.427.711 89.0%  1B.865.243 90,5%
* IndICI di Copertura finanziaria [+) Ariricavi 2.409 357 1,0% 1979991 9,5%
. . . A) Ricavi nettidivendita 21.837.068 100,0%  20.845.234 100,0%
» Ebit/Of (Se negativo No Eblt) (-) Acquisti dimerce 13.499.844) -16,0%  (3.615.500) 17,3%
o MOI/an (#/-) variazione di rimanenze di materie prime (77.234) -0,4% (65.064) -0,3%
° FC C/Of (#/-) variionerimanenze di prodotti finii o 0,0% o 0,0%
g (-} Acquisti di ssrvizi (2.049.810) -94%  (1.923.408) -9.7%
e Pfn/Mol (-} Godimento beni diterzi 0 0,0% 0 0,0%
° an/RicaVi (-) Oneri diversidigestione (245.434) -1,1% (244.513) -1.2%
. . . i#) Costicapitalizai 0 0,0% o 0.0%
¢ Oneri finanziari su Fatturato (-} Accantanamenti al FSC (181.474) -0.8% (350.746) -46%
o Ebit/Fatturato B) COSTI VARIABILI 6.053.796) 27,7%  (6.799.232) 32,6%
® MOI/Of MARGIME DI CONTRIBUZIONE (A+B) 15.783.272 72,3% 14.046.002 67.4%
e Mol su Fatturato [) Cosn del personale 19.025.380) 413%  (B.614.687) -41,3%
Cash Flow 3.500
Anni 2015 3.000
Dati in mighiaia di eurc £/000 2.500
Flusso di cassa operativo lordo 5.088 2.000
Variazione CCN (1.892) 1500
Flusso di cassa della gestione corrente 3.195 1000
Flusso di Cassa Operativo 1.510 =00
Flusso di Cassa al servizio del debito 3.017 0 !
Flussa di cassa della Flusso di Cassa
gestione corrente Operative
Dati economici
Anni 2014 2015 7.000
Drati in migiigia di eure 6000 -
Ricavi delle vendite 19.428 18.865
VdP 21.837 20.845 2000 ~
Mol 6.516 5.930 4.000 - HMOL
Ebit 4.214 2.975 EBIT
3.000 A
Ebt 4,960 4,480 W UTILE
Utile netto 3.330 3.142 2.000 -
Vendite change (%) -2,9% Lood 4
Mol change (%) -9,0% o
Ebit change (%) -29,4% 2014 2015




RATING Standard & Poor

Per le aziende la disponibilita di un rating rappresenta un’opportunita preziosa per una maggiore consapevolezza di sé e
per un rapporto piu dinamico e aperto con il mondo bancario.

Vela Analisi di bilancio genera un rating secondo le regole di valutazione che grandi istituzioni finanziarie e accademici di
riguardo hanno ideato.

Poter disporre di un simile strumento consente di ottenere:

. maggiore affidabilita verso tutti gli stakeholder: clienti attuali e potenziali, fornitori, creditori, sia italiani che in-
ternazionali;
. maggiore facilita di accesso non solo al credito bancario, ma anche a forme innovative di finanziamenti d’impresa

(emissioni obbligazionarie pubbliche, private placement, finanza strutturata, ecc...). Le imprese piu dinamiche
potrebbero avere bisogno di accedere a forme integrative di finanza d’impresa per realizzare i piani di sviluppo;

. possibilita di accedere a risorse internazionali, anche in mercati dove I’impresa ¢ scarsamente conosciuta o dove
gli investitori non hanno sufficienti conoscenze del Paese dell’azienda.
. maggiore fiducia degli investitori, soprattutto in presenza di condizioni di mercato difficili; riduzione dei costi di

finanziamento soprattutto per le imprese con un rating piu elevato;

Equilibrio finanziario - Metodo Standard & Poor's

indici
PARAMETRI DI RIFERIMENTO Ekit / OF Ebitda / OF Ro/V D/(D+CN) FcGc/D
A) Malto sicura >5 >7 >5% <30% >40%
B) Sicura >2 =25 >5% >=30% <=40 %
C) Rischio moderato >2 >25 <=5%
D) Rischiosa c=2 =1 >25
E) Mofto rischiosa <=2 >1 <=2,5
F) Insolvente <=1
2014 2015
EBIT / OF
MOL / OF
GUA 21,69% 15,77%
D/ (D +CN)
FCGC/ D

Equilibrio finanziario - Metodo Standard 8 Poor's

Indicatore Ebit/OF Mol/OF Ro/V D/{D+CN) FCGC/D
Media ultimi 2 anni 198,87 385,60 18,73% 6,15% 175,00%

lmodello di rating Standard & Poor's utilizza indici finanziari tralasciando, adifferenza di quell utiizzati dalle banche taliane, profili squistamente patrimonali-<ontabili
come i rapporto Debt/Equity.

Valutazione sulla media ultimi .
2 anni consuntivi RATING A che corrsponde =d un equilibric finanziana MOItO Slcura
Rating Damodaran Indice di Altman grandi societa Indice di Altman PMI Italiane

Indice copertura oneri i Z-score di Altman Italiana
finanziari

Buona Buona
. L Indicatore dello stato di crisi Indicatore dello stato di crisi
Rating Obbligazioni stimato Solidita Solidita



http://www.creditrating.crif.com/Credit-Rating/utilita-del-rating/Pages/rating-forme-innovative-finanziamenti-impresa.aspx

ALTRI RATING

BBE A+

Rating Damodaran su media ultimi periodi

Indice copertura oneri finanziari

Rating Obbligazioni stimato

I Frof. U'amod aran ritiene che I'unico parametrc rievante di valutazione del
rating aziendale sia rappresentato dall'indicatore Ebit/Of detto "indice di
copertura degli onerifinanziari". A ciascun valoreha associato uno spread che
comporta un dato ratine.

Equilibrio

Indice di Altman grandi societa sul 2015 precario

Z-score di Altman Probabile

Indicatore dello stato di crisi Solidita dissestc Buon equilibric
L' indice di altman serve per calcolare la probabilita’ di fallimento di

un'azienda.

Equilibrio

Indice di Altman per PMI, calcolato su 2015 precario

Z-score di Altman Italiana

Indicatore dello stato di crisi Probabile Buon equilibrie

dissesto

Dato che le aziende in kalia sono generalmente piccole imprese e non
quotate su mercati regelamentati, i modelli Zscore qui applicati sono quelli
specificatamente svilu ppati da Bottani, Cipriani e Serao per la realta taliana.

Rating utilizzato dal Mediocredito Centrale
per 'accesso al fondo di garanzia delle PMI

VALORE PUNTI 3 2 1 0
A=(CapitaleProprio+Pass.Cons)/Att. Inmob.te 3 Ax1,25 1<4<1,25 A< A<D
B=CapitaleProprio/ Ca pitalelnvestito 3 B>=15% 10%<B<15% <=  Be=D
C=0Oneri FinanziarifFatturato 3 Ce=5% 5%<C<10% =1 C=Infinito
D=CashFlow/Capitalelnvestito o 0 Di==4% 3%<Da% D< D==0
9

Livello B

Livello C

punteggio >=9 Livello A

Livello A

punteggio =7 opp 8 Livello B

punteggio <7 Livello C




Una storia di successo

I software della vela hanno semprer riscosso molti
apprezzamenti da disparate fonti, sia di stampa che di
addetti ai lavori.

Gli esperti della rivista di settore SystemiNews, gia a
dicembre 2008 sceglievano di presentare il software
Vela, con la motivazione di averlo “selezionato tra le
tecnologie e prodotti significativi in quanto ritenuto
. quanto di pit nuovo e innovativo..”

A riprova di cio, il 26 Febbraio 2009, Ibm ha invitato
Vela al Forum di Segrate, perché presentasse il pro-
prio modello di creazione software a tutti gli sviluppa-
tori dell’area Power System-i.

Sono seguiti articoli e recensioni sulla stampa specializzata ma anche da giornali e riviste di larga diffusione
ed un notevole interesse € stato manifestato sia da parte di rivenditori che di aziende italiane.

Ibm ha lanciato un programma basato su una linea di sistemi Power venduti da IBM assieme ad un
ristrettissimo gruppo di prodotti software appositamente scelti tra i migliori oggi esistenti, tra cui il

software Vela.

11 software Vela ¢ stato infatti tra i pochissimi
software italiani ad aver superato tutti 1 test e le
certificazioni richieste da IBM, ed inoltre pre-

sentava un parco di referenze risultate tutte e U sontaret 'chél;:én;;uxsta i mondo
estremamente positive nelle indagini di merca- =

to effettuate.

MONDE LR ATHATIAS/AND, (TAIEE, 5 & SASTOM |

Ibm sceglie i programmi della Vela:

-Systeml N[LWS » «Premiati per la qualita del lavoro»

Il software made in Cascine Vica che conquista il mondo

Business lmelllgence
nel mondo reale fEsRF T

La Vela Informatica, produttrice di Analisi Di Bilancio Vela, ¢ una
societa di soli tecnici che vanta una lunga esperienza sia nello sviluppo
di applicazioni Erp in Rpg sia nella realizzazione di tool per lo svilup-
po software in Java.

La sede operativa ¢ a Rivoli, in Piemonte, e puo essere contattata tele-
fonicamente ai numeri (011)19820721 o (011)19820711 oppure via
email all’indirizzo Info@gruppovela.it

11 sito ¢ http://www.gruppovela.it/intviewgen/intviewgen.htm

INFORMATICA




